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Garanti Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin kayda alinmig olan toplam 300.000.000.- TL nominal degerli borglanma
aracindan halka arz edilecek 75.000.000.- TL’lik 2 yil vadeli 6 ayda bir degisken kupon ddemeli
tahvil thracinin satigina iligkin duyurudur. Thraca yatinme! talebinin toplam ihrag rakamindan
fazla gelmesi durumunda toplam tutar 150.000.000 TL nominaje kadar ¢ikarilabilecektir.

S6z konusu borglanma araglari, Sermave Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (Kurul) ©2.05. 2000 | tarih ve B\ [T- 432 say1 ile
kayda almmistir. Ancak kayda alinma, sirketimizin ve borglanma araglarinin Kurul veya
kamuca tekefflilii anlammna gelmez. Borglanma araglarina iligkin olarak ihraggimin yatinmeilara
karst olan 6deme yitkiimltligi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina

alinmamig olup, yatirim karaniin, ihrageinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasas: Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihraggilar  sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen &zeni
gostermeyen aract kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslarr ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklar raporiardaki yanlig ve yaniltici bilgi ve kanaat nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 9%/9.5./ % \2arihinde 136859 ~20 icaret Siciline
tescil edilmis olup, .... tarih ve ... sayih TTSG, sirketimizin www. garantileasing.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmigtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirim kararinin izahnamenin ve
sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

S8z konusu izahname kapsaminda daha Gnce ihrag edilen borg¢lanma araci bulunmamaktadir.
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1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihraci ya Hacak olan tahvile iliskin Garanti Finansal Kiralama A.S.’nin

yatirnmcilara kars) olan ddeme viikiimliiliigii herhangi bir kamu_kurulusu_tarafindan

aranti altina alinmamis olu atirnm_kararimin, ihraccinin finansal durumunun analiz
edilmesi suretivle verilmesi gerekmektedir.

fhraca aracilik eden araci kuruluglarin da tahvile iligkin yiikiimlaliiklerin 6denmesi konusunda
bir sorumluluklan veya yiikiimliititkleri bulunmamaktadir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB veya Borsa) tarafindan tahvil ihraggisinin 6deme yitkiimliiliigiinii yerine getirememesi
durumu igin bir garanti verilmemektedir. Garanti Finansal Kiralama A.§. (Garanti Finansal
Kiralama veya Garanti Leasing veya ihrag¢1) finansman saglamak amaciyla, faiz kargiliginda
teminatsiz tahvil gikarmakta ve halka arza katilarak bu tahvilleri satin alacak yatinmecilara ihrag
etmektedir. Tahvil sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep ve Garanti Leasing’in
genel kurullarina veya ynetimine katiima gibi higbir ortaklik hakki yoktur. Garanti Leasing’in
tahvil ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararmi olustururken agagida yer verilen risklerle
sinirh olmamak kayd ile, tahvil yatinmindan kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir.
Ihrag edilen tahvil ve/veya tahvili alan yatirimeilar agagida ayrintili sekilde agiklanmus risklerle
karsi kargiyadir. Bu riskler genelde yatinmcimin vadede parasinin Kismen veya tamamen
alamamasi ile vadeden dnce yatirimi nakde déniigtiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder.
Bu riskler sistematik risk kapsaminda tiim sektére ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan
ihragg1 sirkete ait zel risklerdir.,

1.1  Kredi Riski:

fhragginin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yikiimliliigiinii yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. [hrag edilen tahvillerin 6deme ylkiimliiliigii iglincli bir taraf tarafindan
garanti altina alinmamistir. Ihragginin tahvilin vade sonundaki nominal degerini 6deyememe
riski mevcuttur,

Thragginin, tahvilin anapara ve faizini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve
faizini yargl yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller icra ve iflas Kanunu
hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, fcra ve Iflas
Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dordiincii sira” baghg: altindaki “imtiyazli olmayan
diger biitlin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

1.2 Piyasa Riski:

ikincil piyasada islem géren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir. ;
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Tahviller ihrag edildikten sonra, bu araglarin faiz orami Garanti Finansal Kiralama A.S.’nin
operasyonel sonuglarina, faaliyet gosterilen sektdrdeki gelismelere, ilgili mevzuata yénelik
diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagli olarak, isbu duyuru ile ilan edilen faiz oranindan
farkl: olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan
dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde ihrag edilecek tahvillerin piyasa fiyat, ihraggidan
bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Boylece tahvillerin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz
oranlarindaki degisikliklere bagli olarak degisebilecektir.

Ihraggmin kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesindeki
artiglar tahvillerin piyasa fiyatim diisiiriicli yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvilin
piyasa fiyatim artiric1 yonde etki gésterecektir. Bu gercevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz
oranlaninin genel seviyesinde yasanan artis veya azalislar nedeniyle karsilastlabilecek zarar
olasihifint ifade etmektedir. '

Ancak bu faiz oramindaki azalig ya da artiglar, ihragginin vadede ddeyecegi toplam faiz tutarinda
bir degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinmeilar, vade sonunda kendilerine
www.garantileasing.com.tr adresli Garanti Finansal Kiralama A.$.nin internet sitesi ve
www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilen faizi elde
edebilecekierdir.

Degisken faizli tahviller icin tahvil faizinin dayandig1 gésterge faiz orami her bir kupon
ddemesinden 6nce yeniden belirlendiginden bu kiymetlerin kupon oranlari, piyasa faizlerindeki
degisimlerden sabit faizli tahvillere gore daha az etkilenmektedir. Bununla birlikte kupon
tdemeleri yalnizca belirli periyodlarda gincellendiginden degisken faizli tahviller de piyasa
riskine maruz kalmaktadir.

1.3 Likidite Riski:

Yatinmeinin elinde tuttugu tahvili vadesinden énce nakde ¢evirmek istemesi halinde; piyasa
talebi, tahvilin deger kaybina ugramis olmasi ve benzeri nedenlerden dolay: nakit pozisyona
hizla gegememesinden kaynaklanir,

Tahvilin satts sonrasinda IMKB’nin ilgili pazarinda kote olarak islem gérmeye baslamasi
beklenmektedir; ancak tahviller i¢in aktif bir alim-satim piyasasi olusmayabilir. Thragci kredi
durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya katilliminin diigmesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmast ihraca iligkin likidite riskini ortaya
¢ikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
yatimcilar igin tahvillerini istedikleri an satamamalari ya da degerinden diigiik bir fiyata
satmalarina yol agabilir.

1.4 Mevzuat Riski

Yatinmcinin yatinm yapacagi isbu tahvilin yaturimeiya getirisi {izerinden kesilen vergi, fon vb.
kesintilerin degistirilmesi riskidir.

e
-




1.5  Tahvillerin Likiditesinin Yatinmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Ihrag edilecek tahvillerin islem gorecegi piyasada yapilacak islem miktarlar ile ilgili alt limitier
bulunmaktadir. Yatirimcinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvillerin bu alt limitlerin altinda
kalmasi durumunda tahvillerin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

1.6  Tasfiye durumunda Tahvillerin Diger Alacaklara Gére Siralamasindan
Kaynaklanan Risk:

Tahviller, Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler.
Yirurlikteki Icra ve [flas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras:
agagidaki gibidir. Tahviller bu siralamada 4. sirada, teminatsiz bulunan alacaklar arasinda yer
almaktadir.

o iflas masraflan ve iflas masasinin borglar: biitiin alacaklhlardan 6nce ve tam olarak &denir.
(IiK md. 248)

* Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar (Gimriik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/ 1)

* Rehinle temin edilmis alacaklar (1iK md. 206/1)

* Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, dordiincii sirada imtiyazli olmayan diger
biitlin alacakiar ile verilmek {izere kaydolunur. (I{K md. 206/4)

2 HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN BiLGILER

2.1 Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ karan

Garanti Finansal Kiralama A.S. Yénetim Kurulu, 23.01.2012 tarih ve 1295 sayili karan ile
300.000.000.- TL’ye kadar tahvil ve/veya tahvil ihraci igin Genel Miidiirlik’e yetki vermigtir.

Isbu sirkiiler, yonetim kurulu tarafindan alinan sz konusu karara istinaden ihra¢ edilecek olan
75.000.000.-TL tutarli tahvillerin halka arzina iliskin ofarak hazirlanmistir. Halka arza
75.000.00.-TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda halka arz miktar:
Kurul tarafindan kayda alinan 300.000.000.-TL nominal ihrag limitinden karstlanmak tizere
150.000.000.-TL nominal tutara kadar artinilabilecektir. ‘

22 Ihrag edilecek borglanma aracinin;

a) Tiirii: Tahvil
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¢} Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Tahvilleri kaydi olarak izleyen kurulusun unvami, adresi: Seri:Il, No:22 sayils
“Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisma iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hikiimleri uyarinca tahvillerin ihract kaydi olarak gergeklestirilecek ve tahviller Merkezi Kayit
Kurulusu A.§. (MKK) nezdinde izlenecektir. Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2
34367 Elmadag-Sisli / ISTANBUL

2.3 Tahvillerin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi;

Garanti Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen tahviller SPK’nin Seri [I No: 22 sayih
Tebli hiikiimleri uyarinca ihrag edilecektir. Halka arz edilecek Garanti Finansal Kiralama A.S.
tahvillerine iliskin talep toplama yéntemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iliskin
esaslar “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemierine lliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: VIII, No: 66) hiikiimlerine dayamilarak gerceklestirilecektir.

Garanti Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen tahviller, IMKB’nin “24.06.2004 tarih
ve 25502 sayils “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Tahvil
ve Bono Piyasas: Midtirltigii’niin Tahvil ve Bono Piyasasi [sleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve
Kotasyon Esaslarini Diizenleyen 350 sayil Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

llgili IMKB Genelgelerine gére Garanti Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilecek
tahvillerin kota alinabilmesi IMKB Yé&netim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. ilgili
pazar sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gérmelerini
saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisim hizlandirmak amaciyla
kurulmustur ve aymi giin veya ileri valdrlit olarak dogrudan alim/dogrudan satim iglemleri
yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasinda islemler her giin saat 09.30-17.00 arasinda yapilmaktadir. Aymi giin
valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayn: giin baglangi¢ valoriii) istemler 9.30-12.00 ile 13.00-
14.00 arasinda, ileri valdrlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangig valérlii) islemler ise
saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir bliytikliigiu ve
katlan seklinde iletilir. Garanti Finansal Kiralama A.$. tahvilleri igin 10.000.-TL minimum ve
10.000.000.-TL. maksimum nominal emir bliyiikliikleri gegerli olacaktir.

2.4  lhrag edilecek tahvillerin yatinmeilara sagladigi haklar, bu haklarin kullamm
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Garanti Finansal Kiralama A.S. tahvil ihracina katilan yatirimcilara tahvilin ihrag tarihinden
itibaren alti ayda bir kupon 5demesi yapacaktir. Kupon 6deme dénemleri genelde 182 giinde bir
yapilacaktir. Bu ¢ercevede toplam 4 defa kupon o6demesinde bulunulacaktir. Tahvillerin
anaparasi, vade bitiminde 4. kupon demesi ile birlikte bir defada Sdenecektir.
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Garantt Finansal Kiralama A.$.’nin halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatinmcilarin
haklarina iligkin sinirlamalar ise asagida 6zetlenmektedir;

* Tahvil sahibi, tahvil satin aimakla sadece sirkete faiz karsihginda borg vermis olmaktadir.
Garanti Finansal Kiralama A.S.’nin kar veya zarar riskine katilmaz.

*  Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacag disinda hicbir hakki yoktur.

* Tahvil sahibinin hicbir talep ve ihragginin genel kurullarina veya ydnetimine katitima gibi
higbir ortaklik hakki yoktur.

e Tahvil alacaklari, fcra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira”
baghf altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadr.

Ihrag edilecek tahvillere iligkin haklarin kullanim siireci;

Itfa ve kupon &demesi islemleri i¢in Takasbank nezdinde MKK adina hesap agilir. Garanti
Finansal Kiralama A.S. tarafindan 6deme yapilacak tutar, &deme giiniinde Takasbank
nezdindeki ilgili hesaba aktarilir. itfa ve kupon ddemeleri topluca llye bazinda, iiyelerin
Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplarina Takasbank aracilig ile aktarilacaktir. itfa ve
kupon &demelerinin yatirime: hesaplarina  aktarim islemleri Uye kuruluglar tarafindan
yapilacaktir.

Tahvillere ait kupon ve itfa bedelleri, Garanti Finansal Kiralama A.$. tarafindan MKK hesabina
brit olarak aktartlacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak
Odemeleri, yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar @izerinden
yatinmcilara ddeyecektir.

2.5  Ihragoinm yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan
tahvillerin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya tahvil ihracimin mevcut
ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acgabilecek hiikiimlerin
dzetleri:

Tahviller, [cra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler.
Thrag edilen tahvillere iliskin ddeme yukiimliiligi, {iglincti bir taraf tarafindan garanti altina
alinmaristir. ihraca aracilitk eden aracr kuruluglarin da tahvillere iligkin yiikiimliliiklerin
ddenmesi konusunda bir sorumluluklan veya yiikiimlitiikleri bulunmamaktadir.

Yiiriirliikteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gore, miflisten adi ve rehinli alacaklifarin sirast
asagidaki gibidir.

1. iflas masraflari ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklhilardan énce ve tam olarak denir.
(1iK md. 248)

2. Bir malin aynmdap dogan kamu alacaklari (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri, vej /
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1) {. 3
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3. Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur,
(11K md. 206/4) '

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agiimasindan dnceki bir yil iginde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine
hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmas: veya bunlarin
yasatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmig bulunan tesislere veya
derneklere olan borglan,

¢) Iflasin agilmasindan &nceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken
aile hukukundan dogan her tlirlii nafaka alacakiar.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari; '

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil i¢inde agilirsa imtiyaz!li alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

fIciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiinci Sira:

{mtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar dahil).

2.6  Nominal faiz orani ve édenecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon deme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:
Talep toplamanin son giinii olan 09.05.2012 tarihini takip eden ig giinii dagitim listelerinin

onaylanmasim takiben 10.05.2012 halka arza katilan tiim yatinmcilar i¢in vade baglangig tarihi
olacaktir.

Birim fiyat: 100 TL olan tahvile alt: ayda bir olmak iizere yilda 2 kere (tahvilin vadesi sﬁresinc%

toplam 4 defa) kupon ddemesinde bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, son kupon ddemesizi
birlikte vade bitiminde bir defada 6denecektir.

BGa ranti”.
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Vade Baslangi¢ Tarihi 10.05.2012

1. Kupon Odeme Tarihi 08.11.2012
2. Kupon Odeme Tarihi 09.05.2013
3. Kupon Odeme Tarihi 07.11.2013
4. Kupon Odeme Tarihi 08.05.2014

Anapara Geri Odemesi Tarihi 08.05.2014
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b) Faizin degisken olmasi1 durumunda, dayandigr gisterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz tegkil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” orani,
T.C. Hazine Miistesarlig; tarafindan ihra¢ edilmis “Gosterge Devlet i¢ Borglanma Senedi” nde
("Gésterge™) talep toplamanin son giin itibariyla islem goren son iig is giiniinde IMKB Tahvil
ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan ayni giin valorlii agirlikh ortalama yillik bilesik
faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacakir. Agirlikli ortalamanin hesaplanmasinda yillik
bilesik faiz hesaplamasinda IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasas’nda olugan
nominal degerler baz alinacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden énce ve kupon Sdeme giinlerinde *Gésterge”
yeni ihrag olmug ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda ii¢ giln islem
gbrmemis veya bu ii¢ giin iginde yeterli hacimde islem gérmemis ise bir dnceki Benchmark’a
gore hesaplamalar yapilacaktir.

T.C. Hazine Miistesarhig1 ihrag ettigi gosterge tahvilin vadesini, Garanti Finansal Kiralama AS.
tahvilinin ihra¢ tarihinde gecerli olan T.C. Hazine Miistesarlif1 gosterge tahvilinin ihrag
tarihindeki vadesinden uzun olacak sekilde degistirirse, bir sonraki kupon 6demesine baz teskil
edilmek lizere, ihrag edilecek Garanti Finansal Kiralama A.S. tahvilinin ihrag tarihindeki vadesi
olan 2 yila en yakin vadeli Devlet Borglanma Senedi segilecektir. (“Segilen Gisterge Tahvil”)

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine iliskin, her bir kupon 6deme
giiniinden bir giin 6nce ise bir sonraki kupona iligkin faiz oranimin baz fiyatinin tespiti i¢in
yukarida belirtilen “Gésterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan
Gasterge Tahvil veya Segilen Gasterge Tahvil ile tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yilhik
Bilesik Faiz” oranina “Yillik Ek Getiri QOrani”min eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Yillik
Bilesik Faizi” bulunacaktir. Bulunan yillik bilesik faiz oranindan “Tahvilin Yillik Basit Faizj”
agagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Tahvilin Yilik Basit Faiz Oram = [((Tahvilin Bilesik Faizi + 1)(182/365))-1]*[(365/182)*100]

Tahvilin kupon orani ise bu basit faiz ilzerinden asagida belirtilen ybnteme gore hesaplanarak
talep toplama siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin ilan edilecegi Garanti Finansal Kiralama
A.§.’nin www.garantileasing.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya/ 7/
duyurulacaktrr. P
Tahvilin Dénemsel Kupon Orani = [(Tahvilin Basit Faizi)*(1 82/365)]
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ilk kupon 6demesine baz tegkil edecek Gdsterge Tahvil, 06/03/2012 tarihinde ihrag edilen
TRT050314T14 ISIN kodlu kiymettir.

) Gisterge faiz oranmn gecmis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin
nereden takip edildigi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:I] No:22, “Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek
tahvile dayanak olacak “Gosterge Faiz” oranmnin hesaplanmasinda kullanilan T.C. Hazine
Miistesarhg tarafindan ihrag edilmis DIBS’lerin geemis piyasa performanslari IMKB’nin her is

glini yayimladig: Tahvil Bono Piyasasi Giinliik Biilteni’nden takip edilebilir,
hitp./fwww.imkb. gov. tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx

Gésterge faiz oraninin gelecek performansin veya degiskenligini gériintiileyebilecek bir ortam
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda
tahvillerin piyasa fiyati yiikselir ve faizi digerken, talebin azalmas: durumunda piyasa fiyati
diiser ve faizi yikselir. Yatinmcilarnn tahvillerini vadesinden Once satmak istemeleri
durumunda sats ilgili piyasa fiyat: tizerinden gerceklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin
diizeltme kurallan:

T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri biiylime, sanayi iretimi,
enflasyon, biitge dengesi gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarlijn ve T.C.
Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplama yapildig1 tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DIBS’lerin islem
gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasast’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasay: etkileyebilecek olagan ve olaganistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem,
olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma aksakliklar: yasanmasi durumlarinda geriye déniik olarak
{MKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satira Piyasasi’nda ilgili DIBS’lerin haika arza iliskin talep
toplamanin son giiniinden geriye doniik islem gordiigii en son ii¢ is giiniinde olusan ayn: giin
valorlii agirhikli ortalama yillik bilesik faizier kullanilarak hesaplamalar T.Garanti Bankasi A.S.
tarafindan yapilacaktir.

2.7  Faiz Sdemesinin tiirev bir kismmn olmas durumunda, yatinmin degerinin
dayanilan aracin degerinden, ézellikle risklerin agik bir sekilde ortaya eiktign durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

YOKTUR.

2.8  Borg¢lanma aracimin vadesi:

Ihrag edilecek tahvilin vadesi 2 yildir.
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2.9  Itfa siirecine iligkin esaslar:
Tahvillerin anaparast vade bitiminde bir defada ddenecektir

210 fhraggimn ya da yatirnmemn istegine bagh olarak erken itfanin planlanmas;
durumunda itfa kosullar hakkinda bilgi:

YOKTUR.
2.11 Faiz ve anaparamn zamanagimi:

2308 sayils “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri cergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yilik zaman asimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zaman asimina
ugramis tahvil bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal
eder,

2.12  Yillik getiri oram ve getiri oranin nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

Is bu sirkitlerin 2.6 b maddesinde belirtildigi gekilde hesaplanan alti aylik “Tahvilin Dénemsel
Kupon Oram” kupon Sdemesine baz teskil edecektir.

Tahvillere 8denecek olan “Yilhk Ek Getiri Oram” orani talep toplama siiresinin ertesi is giinii
%1,50-%1,75 aralifinda olmak kogulu ile kesinlestirilerek www.garantileasing.com.tr adresli
Garanti Finansal Kiralama A.$.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.
Kesinlesen Yillik Ek Getiri Orani her kupon 6demesinde kullanilacaktir.

“Gosterge Yillik Bilesik Faiz Oranr”’na “Yilhk EK Getiri Oran” nin  eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oram” bulunacaktir. Bulunan yillik bilesik faiz oranindan
“Tahvilin Yilhk Basit Faizi” asagidaki sekilde hesaplanacaktir.

Tahvilin Yillik Basit Faiz Oran: = [((Tahvilin Bilesik Faizi + 1)"(182/365))-1]1*[(365/182)*100]

Tahvilin kupon orani ise bu basit faiz lizerinden asagida belirtilen yonteme gore hesaplanarak
talep toplama siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin ilan edilecegi Garanti Finansal Kiralama
A.§.’nin www.garantileasing.com.tr adresli internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir. :

Tahyvilin Dénemsel Kupon Oran: = [(Tahvilin Basit Faizi)*(182/365)]
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2.13 Tahvil sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Tahvil Sahiplerinin Haklar::

Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis
beyanlarda bulunulmast (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bicilmesinde hile
yapimasi (TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri gériilen ilk idare meclisi ve denetg¢iler aleyhine (TTK
md. 308) dava agmak,

Yonetim Kurulu'nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde
(TTK md. 336 ve 342) buna iligkin dava agmak,

Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azalttimasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten agag1 diismesi, ortaklidin kanunen gerekli
organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde
durumun diizeitilmesini istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye
bagvurmak (TTK md. 435),

Ortaklik alacakhsi sifatiyla, esas sermayenin tigte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava
etmek (TTK md.436),

Anonim ortakhigin nev'i degistirmesi, yani limited ortakhiga ¢evrilmesi halinde
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina
sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket
etmek kosulu ile de bazi haklar taninmaktadir.

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler;

Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldiriimasi,

Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya 6deme
sartlaninin degistirilmesi,

itfa (6deme) miiddetinin uzatilmas: ve itfa sartlarinin degistirilmesi,

Tahvil sahiplerinin alacaklarina kargilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,
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* Yukanida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya
kaldinlmasina dair islemierde tahvil sahiplerini temsil etmek izere bir veya birden fazla
temsilci tayin edilmesi.

Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihrag edilecek finansman bonosu ve/veya tahvil

sahiplerinin umumi heyeti teskil edecektir. Borglanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u

toplantiya daveti, yetkileri, karar yetersayisi konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil

Sahiplerinin Umumi Heyeti”’ne iliskin maddeleri uygulanacaktir,

2.14 On alim haklar, bu hakkn devredilebilirligi, kullanilmayan 6n alm haklarina
iligkin islemler: '

YOKTUR.

2.15 GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI :

YOKTUR.

3 HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER

3.1  Halka arz tutar:

Halka arz edilecek tahviller 75.000.000.- TL tutarinda ve 2 yil vadeli olacaktir.

Halka arza 75.000.00.-TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda halka
arz miktart Kurul tarafindan kayda alinan 300.000.000.-TL nominal ithrag limitinden
kargtlanmak iizere 150.000.000.-TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

3.2 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz igin talep toplama siiresi 3 isgiinii olup talep toplama 7-8-9 Mayis 2012 tarihlerinde
yapilacaktir.

3.3 Tahvilin satis fiyat: veya fiyatin tespit edildigi / edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya agiklanma siireci:

Satig fiyat: 100 TL olan tahvilin birim fiyat: 100 TL dir.

“Tahvilin Dénemsel Kupon Oram” ve bu oraminin hesaplanma ySntemi ve kamuya agiklanma
siireci ig bu sirkilerin 2.12. maddesinde belirtilmistir.

3.4  Satig yonetimi ve bagvuru sekli:

Satig, Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankasi A.S. tarafindan, SR 1Ty
Seri: VIII, No: 66 “Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine i d:
Esaslar Tebligi’nde tammlanan “Talep Toplama Yéntemi” kuilanilarak gergeklestirill_e"_ tir.

;
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Halka arzda talepte bulunacak yatinmcilarin T.Garanti Bankast A.S. nezdinde hesabi olmas:
gerekmektedir.

Halka arzda tahvillerden satin almak isteyen tiim yatinmcilarin; halka arz siresi iginde ve
sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu” doldurmalan ve satin
alacaklan tahvillerin bedellerini isbu sirkitlerin 3.6 maddesine gére yatirmalari gerekmektedir.
Alternatif’ dagitim kanallarindan yapilan basvurulardan talep formu alinmayacaktir. Talepte
bulunan yatinmcilarin bagvuru sirasinda halka arza iligkin incelemeye hazir tutulan izahname ve
sirkiileri okuyarak yatirm kararlarini almalar gerekmektedir.

Yatinmeilar taleplerini nominal ya da TL tutar tizerinden belirteceklerdir.

Kurumsal Yatirimcilarin talebi “Yillik Ek Getiri Orans” aralif icinde (%1,50-%1,75; (150-175 Baz
Puan)) kalmak kaydi ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri seklinde
toplanabilecektir. Kurumsal Yatirimcilar her biri “Yillik Ek Getiri Orani™ aralig1 igerisinde kalmak
ve “5 Baz Puan” adimlarinda olmak kaydiyla 6 farkit “Yillik Ek Getiri Orani” seviyesinden farkh
miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek Getiri Orani belirtmeden bagimsiz olarak sadece
nominal tutar seklinde de taleplerini iletebilirler.

Halka arza iliskin nihai talep nominalleri Yillik Ek Getiri Orant’nin kesinlestirilmesi ile birlikte
belirlenecektir:

* Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin talep ettikleri tahvilin nominal tutar1 nihaidir.

* Kurumsal Yatinmeilar igin ise yatinmecilanin farkh Yillik Ek Getiri Orami seviyelerinden girmig
olduklar farklt nominal tutarlar dikkate alinarak nihai talep edilen nominal tutarlar belirlenecektir.
Farkh Yilltk Ek Getiri Orani seviyelerinden farkli nominal deger talepte bulunan yatinmeilar igin
nihai Yillik Ek Getiri Orani’na esit veya altindaki en yakin Yilhk Ek Getiri Oranindan girmis
olduklan talep dikkate alinacaktir. Yillik Ek Getiri Orant’ndan bagimsiz sadece nominal tutar olarak
talepte bulunan yatirimeilarin talebi nominal tutar olarak dikkate almacaktir.

Talepte bulunacak yatirmcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir;

Gergek Kisi Yatirnmenar: Kimlik (niifus clizdan: veya siiriicli belgesi veya pasaport)
fotokopisi

Tiizel Kisi Yatinnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli ornegi, kurulug gazetesi, vergi levhasi
ve Ticaret Sicili kaytt beigesi fotokopisi,

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatinmecilar :

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.
Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu Demirkent Sk. No:1
34337 Etiler BESIKTAS / iISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40
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ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankas A.$. nin tiim gubeleri ve Yatirim Merkezleri ile
Garanti Bankas telefon bankacilig1 (444 0 333) ve Garanti Bankasi internet bankactligi
(Www.garanti.com.tr) araciligi ile talepte bulunmak igin bagvuru yapabilirier.

Kiymet Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu Olabilecek Kiymetler Talep Yéntemi
Likit Fon, DIBS (TL)

T. Garanti ' " .

Bankasi A.S. Garanti Bankasi *nin titm Subeleri, Yatirim Degisken Yontem

Merkezleri ve www.garanti.com.tr adresi

Doviz Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri | Kusitlar. Talep Ydntemi
Doviz
. Yatirnmcilar sadece vadesiz déviz tevdiat
T. Garanti

Bankasi A.S. hesaplar1 (DTH) ile talepte bulunabilecektir. Degisken Ydntem

Garanti Bankasi *nin tiim Subeleri, Yatirim
Merkezleri ve www.garanti.com.tr adresi

Vadeli Mevduat Blokesi Yontemi Ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Bagvuru Yeri | Kisitlar Talep Yontemi
TL Vadeli Mevduat

T. Garanti Yatirimeilar sadece TL mevduat hesaplart ile

Bankasi A.S. talepte bulunabilecektir, Degisken Yontem

Garanti Bankasi’nin tim Subeleri, Yatirim
Merkezleri ve www.garanti.com.tr adresi

3.5  Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Yatirimceilarin asgari talep miktar: 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki tajep
araliklarinin 1 TL ve katlar geklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami parasal finda
herhangi bir sinirlamada bulunulmamstir.
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3.6 Bor¢lanma araci bedellerinin denme yeri ile sekli hakkmda bilgi:
a) Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, Déviz Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi
Yontemiyle Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim ydntemler birlikte
kullanilabilir.

1 Nakden Odeme:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri tahvillere iligkin bedelleri nakden yatiracaklardir.
Nakit 8demede bulunan Bireysel Yatirimcilanin yatirdiklari tutar ihragta kazanilan tahvillerin
hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2 Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurti¢i Bireysel 'Yatirimcilar, kendilerine ait yatirim hesaplarinda mevcut olan TL Devlet i¢
Borglanma Senetleri (“DIBS”) ve likit fonlar teminat gostermek suretiyle tahvillere talepte
bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz bagvuru dénemine denk gelen TL
DIBS’ler blokaj iglemi igin kabul edilmeyecektir.

Tahvillerin talep bedeli karsihfinda alinacak blokaj tutarlari agagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir;

Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98 _
TL DIBS (Devlet Tahvili/Hazine Bonosu) Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %95

Blokaj isleminde;

Blokaj isleminde:

- Likit fonun o giin igin fon kurucusu tarafindan agiklanan giinlik alig fiyati,

- TL DIBS (Devlet Tahvili/Hazine Bonosu) Blokaj: i¢in, Garanti Bankast’nin acikladigi
anlik alig fiyat: dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’min  anhk aliy fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisebilir.

Temtinat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir
adet olusmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yéntem”e gére yapilacaktir.
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Degisken Ydntem: Dagitim listelerinin agiklandi3t giin, bu yéntemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gore almaya hak kazandikiar tahvillerin bedelleri, yatirrmeilarin talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk ig ginii saat 12:00°ye kadar nakden Sdeme yapmamalar:
halinde, bloke edilen DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak tahsilat yapilacaktir.
Yatirnmcilarin talep ettikleri tahvillerin bedellerine karsilik gelen tutari yukanda belirtilen siire
tginde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki blokaj aym
gin kaldirthr. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda yatirimeilarin
talimatlan dikkate alinacaktir. Yatinmc blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir.
Siralamasinda nakit TL ile ddeme de bulunuyorsa; yatinmcinin talep ettigi bonolara iligkin
nakit &Gdemesini saat 12:00°ye kadar nakit yapmast halinde tahsilat bu tutardan
gergeklestirilecek, aksi takdirde iiriinler yatirimeinin talep sirasinda belirttigi sirada bozularak
tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile ddeme
segenedi tercih edilmemigse; yatinmeinin tercih siralamasina gore DIBS’ler ve/veya likit fonlar
bozdurularak yatirimcinin hak kazandigi bonolarin karsiligi tahsil edilecektir

3 Diviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunmas:

Yurtigi Bireysel Yatinmcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumbhuriyeti Merkez
Bankast’nca alim-satim konusu yaptlan konvertibl dévizleri teminat gostermek suretiyle tahvil
talep edebileceklerdir. Tahvil talep bedeli kargth@inda alinacak déviz tutan asagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir;

Odenmesi gereken bedel /%90

Blokaj igleminde, Garanti Bankasi’nin séz konusu yabanci para icin islem aninda gegerli olan
Garanti Bankasi gise kuru dikkate alinacaktir. Kilsurathi doviz tutarlar: bir ve katlari seklinde
yukari yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmas: Dégisken Yéntem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandig giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almayi hak ettikleri tahvillerin bedelleri, yatinmcilarin talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden Sdeme yapmamalari
halinde, bloke edilen doviz bozdurutarak &denecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri tahvil
bedellerine kargilik gelen tutan yukarida belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda
blokaja alinan déviz iizerindeki blokaj ayn1 giin kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde
dbniigtiirlilmesi sirasinda yatirimet talimatlan dikkate alinacaktir. Yatirime: blokaja alinacak
iriinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen 6deme stralamasinda nakit TL ile ddemesinin
bulunmasi halinde; yatinmcinin dagitim listelerinin agiklandigr giin saat 12:00’ye kadar ilgili
bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen banka bonolarinin iicretlerinin tahsilinde bu 6deme
dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler yatirimeinin talep toplama formunda
belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan
yatinmcuun 6deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme talebi bulunmuyorsa; blokaja
alinan doviz mevduati miigterinin talep formunda belirttigi swralama dikkate almnar

bozdurulacaktir, : f ;
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Teminat gdsterilen dévizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolar
karsihg dovizler igin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anlik
gise kuru, bu tutarin Gzerindeki dévizler igin Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacaktir.

4 Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurtigi Bireysel Yatinmcilar Garanti Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarin
teminat gdstermek suretiyle banka bonolarini talep edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli
kargiliinda blokaja alinacak tutarlarin hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihra¢ edilecek tahvilin valér giinii ile ayni valor
giniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yatirimcimin hak kazandigi tahvillerin
tieretinin tahsili sirasinda yatinmcinin blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece
blokaja alinan tutar kadar kismi bozulacaktir. Vadeli TL mevduatin bozulmast sirasinda hesapta
vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamami bozulacak,
minimum tutarin tzerinde kaliyorsa kazanilan tutar gekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit
edecektir.

Yatinmcinin hak kazandigi menkul kiymetlere iligkin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’nin vade baginda ilgili tutar dilimine
uyguladif faiz oran1 uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmas: Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.

Degigken Yidntem: Dagitim listelerinin agiklandig1 giin, bu ydntemi tercih eden yatirmeilarin
dagitim listesine gére almay1 hak ettikleri tahvil bedellerinin, dagitim listelerinin ilan edilmesini
takip eden ilk is glinii saat 12:00°ye kadar nakden 6denmemesi halinde, blokaja alinan vadeli
mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak &denecektir. Yatirnmecilarin
talep ettikleri tahvil bedellerine karsihk gelen tutan yukarida belirtilen siire iginde nakden
ddemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki blokaj aym giin kaldirilir.
Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda yatinmcinin talimatlan dikkate
ahinacaktir. Yatirime: blokaja alinacak uriinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit
TL ile 6deme de bulunuyorsa; yatirimcinin talep ettigi tahvillere iliskin nakit 6demesini saat
12:00’ye kadar yapmas: halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde iiriinler
yatinmcinin talep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep
toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile &deme segenegi tercih edilmemisse;
yatutmemnin tercih siralamasina gore TL vadeli mevduati bozdurularak yatinmcinin hak
kazandigi tahvillerin karsihigi tahsil edilecektir.

b) Kurumsal Yatinnmcilar:

yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatnmeilar, édenmeme riskinin Garanti Yatirim tarafinda
iistlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bifj
takiben ddeyebilirler. 07 Mans 2012 A
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Kurumsal yatinmcilar, almaya hak kazandtk!ar tahvil miktarinin bedellerini dagitim listelerinin
onaylandi1 giin saat 14:00’e kadar ddeyeceklerdir (valor gtinii). Kurumsal yatinmcilar dagitim
listesinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar: tahvillerin bedellerini ddemekten
imtina edemezler.

Yatinmeimn yatirdiy parasal tutara karsilik gelecek tahvilin nominali, nihai faiz oranimin
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Finansal Kiralama A.§. tarafindan onaylanmas:
ardindan bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitum listesinin Garanti Yatirm
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki i giinii igerisinde, satigi
gergeklestirilen bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir.

3.7  Halka Arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Seri:VIII, No:66 sayth Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk ig giinii Kurui’un 8zel durumlanin kamuya agtkianmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu sitesinden
kamuya duyurulur.

3.8 Aracihik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa araciik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracilifinda
bulunacak kurulug/kuruluslar, aracih@in niteligi ve yiiklenimde bulunulan tahvil tutar ile
bu tutarin satisa sunulan toplam borglanma araclari tutarina orani;

Garanti Finansal Kiralama A.$.’nin halka arz edecegi tahvillerin satigt SPK’nin Seri: VIII, No:
66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi”nin 3. maddesinde yer alan “Talep Toplama Yéntemi” ile gergeklestirilecektir.

75.000.000.-TL nominal tutarda satisa sunulacak tahviller halka arza aracilik SPK’nin Seri v,
No:46 sayil “Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin
38.maddesinin (c) bendinde tamimi yapilan “En lyi Gayret Aracihg” seklinde
gerceklestirilecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sizlesmede yer alan dnemli hususlar:

Garanti Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilecek tahvillerin aracilik islemleri
08.03.2012 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi gercevesinde Garanti Yatirim tarafindan
gergeklestirilecektir.

Garanti Finansal Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilecek 75.000.000.-TL (Yetmigbesmilyon
Tirk Liras1) nominal degerli tahviller halka arz yoluyla satilacaktr. Halka arza, ihrag miktari
uzerinde talep gelmesi durumunda aracilik edilecek tahvil nominal degeri en
150.000.000.-TL’na (Yiizellimilyon Tiirk Lirasi) kadar yiikseltilebilecektir.
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3.9  Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplar

Garanti Finansal Kiralama A.S. tahvillerinin halka arzina iligkin olarak yatinmciar asagidaki
gibi iki gruba ayrilmiglardir;

Yurtici Bireysel Yatirimeilar : Yurtdisinda isci, serbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde
Tiirkiye’de devamli 180 giinden fazla oturanlan ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
vatandaglarini da kapsamak iizere agagida tanimlanan Kurumsal Yatirtmeilar disinda kalan tiim
gergek ve tiizel kisilerdir. Bu kategorideki yatirimecilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda
talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte
bulunabilecekleridir.

Kurumsal Yatirimeilar: Yurtiginden basvuracak olan Kurumsal Yatirimeilar, Yatirim fonlar:,
Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler Yatiim Ortakliklar;, Risk Sermayesi Yatirim
Ortaklikiari, Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri,
Portfoy Yoénetim Sirketleri, Ipotek Finansmani Kurulugiari, Emeklilik ve Yardim Sandiklar,
Vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi
uyarmnca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu kategorideki yatirnmcilar asgari
1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabilecekierdir.

Yurt digindan bagvuracak olan Kurumsal Yatinimeilar, Tirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar’la tamimlanan disarida yerlesik olan, Yatinm Fonlari, Emeklilik
Fonlart, Yatinm Ortakliklart, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portféy Yonetim
Sirketleri, {potek Finansmani Kuruluglar,, Emeklilik ve Yardim Sandiklari ve Vakiflardir. Bu
kategorideki yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir,
Tavilleri, Tirk mevzuat: uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden
dolayi, yurtdisindan bagvuracak olan Kurumsal Yatiimeilar tahvilleri Tiirkiye’de satin
alacakiardur.

Tahsisat Esaslar

Halka arz edilecek tahvillerin;

22.500.000.-TL nominal degerdeki (%30) kismi Bireysel Yatirimcilara,
52.500.000.-TL nominal degerdeki (%70) kismi Kurumsal Yatirimcilara,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir. Ek satis hakkinin kullanilmasi durumunda ihrag
edilen tahviller halka arza iliskin sirkiilerde belirtilen esaslar gergevesinde yatirimeilardan gelen
talep dikkate alinarak ve ilgili mevzuat hiikiimlerine sadik kalinarak Garanti Finansal Kirdlam
A.$. ve Garanti Yatirim tarafindan tespit edilecek tahsisat esaslari cergevesinde dagitilacaltyp




Toplam 75.000.000.-TL halka arz buyiikligiine gore belirlenmis olan yatirimei tahsisat oranlari,
ihrag rakaminin 150.000.000-TL nominal tutarina yiikseltilmesi durumunda Garanti Finansal
Kiralama A.§.’nin onayiyla Garanti Yatirim tarafindan degistirilebilecektir. "

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlar talep toplama neticesinde yatirimcilardan gelen talep
tutarlarina bagl olarak Garanti Finansal Kiralama A.$5.’nin onayladig: sekilde Garanti Yatirim
tarafindan degistirilebilecektir. Tahsisat oranlari yaturimer gruplan igin SPK mevzuatinca
belirlenen asgari tahsisat oranlarn) azaltmayacak sekilde kaydirilacak olup, talep toplama
siiresinin sonunda belirlenen halka arz fiyatindan, her bir yatirimci grubundan o grup igin tahsis
edilen tutart kargilayacak kadar talep geldigi durumlarda, herhangi bir yatirime: grubu i¢in isbu
sirkillerde agiklanan her bir yatinmer grubu igin ayrilan tahsisat oraninin %20'sinden fazla
azaltilmamas: suretiyle tahsisat oranlar yatirimes gruplar arasinda kaydintabilir.

Yurti¢i Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatiimcilarin tahsisat oranlarini % 10°nun altina
diigiirmemek tizere Garanti Finansal Kiralama A.§. ’'nin onay: ile Garanti Yatinim tarafindan
kaydirma yapilabilir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye
Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine lligkin Esaslar Tebligi”nde yer alan
esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutar karsilayacak
miktarda talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Garanti Finansal
Kiralama A.$.”nin onay! ile diger yatirimer gruplarina serbestce aktarilabilir.

Dagitim Esaslar

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayil Tebli g Ek-1"de yer alan talep formuna gére
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslar: ile Tirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarm TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanct uyruklular igin vergi numarasi icermeyen kayitlar iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikarildiktan sonra dagitim iglemi agagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagda belirtilen sekilde kendi iginde ayn ayri yapilacaktir.
a) Yurtici Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim ydntemine gére yapilacaktir. ilk asamada, Yurti¢i Bireysel
Yatinmcilarin parasal talep tutarlannin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz
oranina tekabiil eden nominal kargiliklart hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska
nedenlerle dagiim dig1 birakilan yatirimeilarin talepleri, toplam talep tutarindan g¢ikarilacaktir.
Bu iglem tamamlandiktan sonra bu yatinmeci grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim disi
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orani* her bir yurtici bireysel yatiriy
kargilanmayan kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlary seklinde dagitilacaktif.
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b) Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim y6ntemine gére yapilacaktir. [lk asamada, farkh Yillik Ek Getiri Oram
seviyelerinden talepte bulunan Kurumsal Yatirimcilarin parasal talep tutarlarimin Garanti
Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal karsihklar
hesaplanacakur. Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitim disi birakilan
yatirmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan g¢ikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra
bu yatirimer grubuna yapilan tahsisat adedinin, dagitim dig1 birakilanlardan sonra kalan toplam
talep adedine bolinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orant” bulunacaktir. Bulunan “Arzin
Talebi Kargilama Orani“ her bir kurumsal yatiimeinin karsilanmayan kisisel talebi ile
¢arpitacak ve 1 TL nominal katlari seklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kilsurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak
ve kilsurat ortaya gikmasindan dolayi dagitilamayan tahviller, talebi tamamen kargilanamayan
yatinnmeilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir.

3.10 Tahvillerin teslim zamam ve yeri:

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, SPK Mevzuat ¢ercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Yatiimcilarin satin almaya hak
kazandiklar: tahviller, vade baslangig tarihinde MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

3.11 Halka arza iligkin olarak ihra¢ginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
tahvil bagina maliyet:

75.000.000.-TL tutarda ihrag biyiikliigii igin ihraggimin Sdemesi gereken iicretler ve yasal
maliyetler toplam: asagidaki tabloda dzetlenmektedir:

Ucretler Baz Almacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 75.000 TL
I\DAaKhﬁ Ureti (BSMV Nominal Tutar Oransal / Tavani agarsa sabit | 22.575 TL
IMKB Kotasyon Nominal Tutar Oransal / Tavani agarsa sabit | 10.000 TL
Araci Kurulus

Komisyonu (BSMV Nominal Tutar Oransal 157.500 TL
Dahil)

TOPLAM ' 265.075 TL

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklastk %0,353 "iine tekabiil etmektedir.
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3.12  Talepte bulunan yatirimcimn édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Garanti Finansal Kiralama A.§. tarafindan ihrag edilecek tahvillere iliskin vergilendirme
esaslar igbu sirkiilerin Madde 4 “Borglanma Araglan ile ilgili Vergilendirme Esaslar®
kisminda belirtilmisgtir.

Yatinmeilardan igbu tahvil halka arzi ile ilgili olarak komisyon ve masraf talep edilmeyecektir.

3.13 Yatinmalar tarafindan satis fiyatimn iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

Tahviller Madde 3.3’te belirtilen fiyattan satisa sunulacagindan yatirimcilar tarafindan satig
fiyatinin lizerinde 6deme s6z konusu olmayacaktir, Sadece, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin
kargilanamayan taleplerinden dolay1 olusan iade bedeli, vade baslangi¢ tarihinde Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.§. ve acentasi konumundaki T.Garanti Bankas: A.S. tarafindan,
bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

3.14 Halka arzin gerekgesi ve ihra't;t;mm saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullamim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri igin yeterli
olmamasi durumunda, gereken difer fonlarin tutar ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Garanti Finansal Kiralama A.§. bor¢lanma araci ihraci ile finansal kiralama islemlerinin
finansmami igin temin ettifi kaynaklari cesitlendirmeyi ve agirhikhi olarak yatinm mallar
finansmaminda  kullamlan bu kaynaklari uygun maliyetle miisterilerine aktarmay:
amacglamaktadir. Mevcut durumda 6z sermaye ve banka kredileri ile yaratilan kaynaklara
sermaye piyasalarindan borglanma araci yontemi ile fon temininin eklenmesiyle pasif yapisi
cesitlendirilecek ve halka arz yontemi kullanilarak genis bir yatinmei kesimine ulagilacaktir. Bu
sekilde, yurtigindeki tasarruf sahiplerinin T.C. Hazinesi’nin ihra¢ etmis oldugu devlet ig
borglanma senetlerinin getirisinin {izerinde getiri elde etmeleri saglanirken, Garanti Leasing
kredi miiterilerine fon saglama imkanini artirmis olacaktir,

3.15 Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:

a) Tahvillerin borsada islem gérme esaslarma iliskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satis) tamamlandiktan sonra IMKB’de islem gorebilmesi IMKB
Mevzuati’nin ilgili hitkiimleri gergevesinde IMKB Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara

baghidir.

b) Tahvillerin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

islem g&rme kararii takiben IMKB’nin ilgili pazarinda islem gérmeye b s

Halka arz edilen tahviilerin satis1 tamarnlandiktan sonra Borsa Yonetim Kurulu'nun V;:
beklenmektedir. (!
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c) Borsada islem gorecek olan tahvillerin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve IMKB Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya IMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin
ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren tahviller IMKB Yénetim Kurulu karariyla gecici veya
stirekli olarak iglem gérmekten men edilebilir. Borsa Yénetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde,
¢tkarma kararindan 6nce ihraggi kurulusu durumu diizeltmesi igin siire vererek uyarabilir.

3.16 Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iliskin sirkiller, www.garantileasing.com.tr, www. garantivatirim.com.tr - ve
www.kap gov.tr internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17 Halka arz ile ilgili menfaatler ile soz konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kigiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18 ihract;lya ya da tahvillere iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimin
anlamlan hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek tahviller kredi derecelendirilmesine tabi tutulmayacaktir. Derecelendirme
kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlan aynen alinmug olup, herhangi bir eksiklik
olmadigini beyan ederiz.

Garanti Finansal Kiralama A.$.’nin Fitch Ratings ve Standard & Poor’s tarafindan verilmis
kredi notlar1 asagidadir;

Fitch Ratings
Derece  |Goriiniim Aciklama
. ‘ " [Yaurim Yapilabilir Seviye
E:rl;n Vadeli Yabanci BBB- [Duragan (Tiirkiye’nin kredi derecesinin bir
seviye iizerinde)
R Yatirm Yapilabilir Seviye
Uzun Vadeli Tiirk BBB- [Duragan (Tiirkiye’nin kredi derecesinin bir
Parasi co T
seviye iizerinde)
Ulusal AAA Duragan En yiiksek kredi derecesi 2
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Standard & Poor’s

Derece  JGériiniim Ag¢tklama
Uzun Vadeli Yabanci . Yatirim Yapilabilir Seviyenin iki
BB Pozitif e .
Para kademe alti (Tiirkiye ile ayn1 seviye)
— ‘ Yatinm Yapilabitir Seviyenin bir
Uzun Vadeli Tiirk . . .
Pazr‘:sll adeli Tor BB+ Pozitif kademe alti (Tiirkiye ile aymi seviye)

3.19 Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari hakkinda bilgi:
a) Piyasa yapicinin unvam

YOKTUR

b) Piyasa yapicilik esaslari hakkinda bilgi

YOKTUR

320 Ibracoimin daha once ihra¢ ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarinin kote
oldugu ya da islem gérdiigii borsalar hakkinda bilgi:

YOKTUR

4 BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
Tam Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmig ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul ktymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen faiz kazanglan i¢in GVK Gegici 67’nci maddesi uygulanmaktadir. Bu kapsamda
elde edilen faiz kazanglarmmn vergilendirilmesi isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile
saklamaci kuruluslarca %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Bu
surette faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimecilarca yillik beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alimir ve tevkif surctiyle 6denmis olan vergiler tevkifata tabi ka i
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. 4
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Ahm Satim Kazanc1

01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmig ve/veya
Tiirkiye’de  Kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren Ozel Sektor Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen deger arti;i kazanclarn igin de GVK Gegici 67'nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanglarimin vergilendirilmesi kural
olarak isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca yapilan %10
nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette deger artis kazanc:
elde eden bireysel yatirimeilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yilhk beyannameye bu gelirler dahi] edilmez. :

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri cergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alimr ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmig ve/veya
Tiirkiye’de  Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektsr Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglar igin vergileme isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluglarca, %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj
nihai vergidir. Bu surette faiz geliri elde eden bireysel yatirimlar igin beyanname verilmez.

Ahm Satim Kazancai

Dar miikellef gergek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye'de ihra¢ edilen ve SPK
kaydina alinmig ve/veya Tirrkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem gdren
tahvillerinden elde edilen alim-satim kazanglarin vergilendirilmesinde, igleme aracilik yapan
banka, araci kurumlar ile saklamact kuruluslarca %10 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve
stopaj nihai vergidir.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlagsmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar mitkellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti

arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalart (CVOA) hitkiimleri
gegerli olacagindan s6z konusu anlagmalara bakilmasinda yarar vardir.

Tam Miikellef Tiizel Kisi

Faiz Kazanc

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmig ve/?a
elde

edilen faiz kazanglari igin vergileme GVK Gegici 67°nci uyarinca aracilik yapan bankd,
kurumlar ile saklamaci kuruluglarca hesaplanacak sto
degisecektir.

)
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Tiirkiye’de kurulu menkul krymet borsalarinda islem gdren Ozel Sektsr Tahvillerind




6009 sayih Kanun’un 4. Maddesi ile 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren tam mikellef sermaye
sirketleri ile 2499 say1ly Sermaye Piyasasi Kanunu’na (“SPKn™) gére kurulan yatirim fonlan ve
yatinm ortakliklari i¢in stopaj orant %0’ dur.

Bu kapsamda:

» Tam Miikellef Sermaye Sirketleri %0
* SPKn’ye gore kurulan Yatirim Ortakliklar1 %0
¢ SPKn’ye gore kurulan Yatirim Fonlari %0

oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.

Diger tiizel kisiler igin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Kurumlar Vergisi - Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina
dahil edilir ve agagida bahsi gegen Yatirim Fon ve Ortakliklar: harig %20 Kurumlar Vergisi'ne
tabi tutulur. Menkul kiymetler yatirm fonlan veya ortakliklari, girisim sermayesi yatirim
fonlan veya ortakhklan, portféyii Titrkiye'de kurulu borsalarda islem goéren altin ve kiymetli
madenlere dayali yatirim fonlari veya ortakliklari, gayrimenkul yatirnm fonlari veya ortakhklari,
emeklilik yatirim fonlari, konut finansmam fonlan ile varhik finansmam fonlarinin kazanglari
Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

BSMYV — BSMV miikelleflerince Ozel Sektsr Bonolar alim satim kazanglan {izerinden BSMV
miikellefi kurumlarca %35 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

5 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgi derecelendirme kurulusu tarafindan
hazirlanan rapordan faydalanilarak hazirlanmistir. Garanti Finansal Kiralama A.S., ilgili iglincil
kigilerin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla, agiklanan bilgileri yanlis veya
yamltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder. Garanti Finansal
Kiralama A.$. ayrica Fitch Ratings ve Standard&Poors tarafindan belirlenen derecelendirme
notlarin1 aynen aldigini beyan eder.

Igili Gigiincii kigilere agagidaki internet adreslerinden den ulasilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com
Standard & Poors:  www.standardandpoors.com
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6 SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz c¢ergevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul
Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Garanti Finansal Kiralama A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
Altug Toksdz (Genel Miidiir Yardimcisi) Sirkiilerin tamami
A\
Cem Siirmen (Birim Miidiirii) Sirkiilerin tamami
<

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S/ Sorumlu Oldugu Kisim

Sirkiilerin tamami

QGARANTI YATI
MENKUL KIYMETLER 4(S.
Etiler Mahallasi Tapeacil - - .
Demirkent Sok.No:1 4337 Sirkiilerin tamami

iktas -rISTAN
tSmd ) Bely dar

(Gecoh Cdin qe.-am.s.)

7 EKLER

YOKTUR.
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