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GENELGE
No: 15

Konu:  Fon Cikisl Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi ile Es Anli Olarak ya da
Sermaye Azaltiminin Sonuglanmasindan Itibaren Iki Yil Icerisinde
Yapilacak Sermaye Artirimi Risk Bildirim Formu hk.

SAYIN UYEMIZ,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-12.1 sayili “Pay Tebligi’nin “Fon cikisl
gerektirmeyen sermaye azaltimi” baslikli 19’uncu maddesi, sermaye azaltimi ile
es anli olarak ya da sermaye azaltiminin sonuc¢lanmasindan itibaren iki yil
icerisinde yapilacak sermaye artirimlarinda, artirilan sermayeyi temsil eden
paylari satin alacak yatirimcilarin talebinin alinmasindan once, ortakhgin
icinde bulundugu genel durumu aciklayan ve icerigi Birligimizce belirlenen risk
bildirim formunun kullanilmasini ve bu formun sermaye artirimina katilacak
yatirimcilarca imzalanmasini zorunlu tutmaktadir.

Bu hukidm cercevesinde Birligimizce hazirlanan ve ekte metni yer alan “Risk
Bildirim Formu”nun Uyelerimizce kullaniimasi gerekmektedir.

Geregi icin bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

ilkay ARIKAN
GENEL SEKRETER

Ek: Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi ile Es Anli Olarak ya da Sermaye Azaltiminin
Sonuclanmasindan Itibaren Iki Yil Igerisinde Yapilacak Sermaye Artirimi Risk Bildirim
Formu



FON GIKISI GEREKTIRMEYEN SERMAYE AZALTIMI iLE ES ANLI OLARAK YA DA
SERMAYE AZALTIMININ SONUGLANMASINDAN iTIiBAREN iKi YIL iCERISINDE
YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMI RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama:

Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirrminda bulunan halka aclik
ortakligin, artirllan sermayeyi temsil eden paylari satin almaniz sonucunda kar edebileceginiz
gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, sermaye artimina katilma karari vermeden
once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate
alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayilli “Pay Tebligi"nin (Teblig) 19.
maddesinde belirtildigi Uzere bu “Risk Bildirim Formu’nda yer alan asagidaki hususlari
anlamaniz gerekmektedir.

Uyari:

Islem yapmaya baslamadan once; fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl olarak
ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye
artinminda bulunan ortakhgin, paylari borsada islem goéren halka acik ortaklik statlisiinde
olup olmadigini, sermaye azaltimi ve sermaye artinrmina iliskin ortaklk esas stzlesme
degisikligi hakkinda Sermaye Piyasasl Kurulu’nun uygun gorust olup olmadigini, paylari satin
almaniza aracilik eden yatirim kurulusunun yatirm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmaya
yetkili olup olmadigini www.spk.gov.tr, www.borsaistanbul.com ve www.kap.gov.tr internet
sitelerinden veya diger iletisim araclariyla kontrol ediniz.

Genel Bilgi:

Sermaye azaltmi en genel ifadeyle, sirket esas so6zlesmesinde yazili olan muayyen
sermayenin toplam itibari degerinin rakamsal olarak azaltiimasidir.

Sermaye azaltminin baslica iki temel sebebi bulunmaktadir. Bunlar, sermayenin gercek
intiyacinin Uzerinde olmasi ve bilanco ac¢iginin (gecmis yil zararlarl ile donem zararlarinin
toplami) kapatiimasidir.

Anonim sirketlerde sermaye azaltimi degisik yontemler uygulanarak yapilabilir. Bu yontemler;
- Paylarin itibari degerinin disurtlmesi,
- Pay sayllarinin azaltiimasi yani paylarin birlestirilmesi veya yok edilmesidir.

SPK tarafindan yayimlanan VI1-128.1 sayil “Pay Tebligi’nin 19'uncu maddesinde fon ¢ikisi
gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artinmina iliskin sartlar
dizenlenmistir. Buna gore;

1- Paylar borsada nominal degerinin altinda islem goéren ortakliklar bilanco aciginin
kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi yapabilir. Yapilacak sermaye azaltimi ile
minhasiran bilanco acigl kapatilir.



2- Sermaye azaltimina konu tutarin, yapilacak sermaye azaltimi sonrasinda hesaplanacak
paylarin dizeltilmis borsa fiyatinin paylarin nominal degerinin %20’sini asmayacak
sekilde belirlenmesi zorunludur.

3- Ortakliklarin bilango aciginin bulunmamasi veya yapilacak sermaye azaltim tutarinin
bilango acigindan fazla olmasi durumunda, ortaya cikacak olan fazlalik icin sermaye
azaltimi ile sermaye artirrmina es anh olarak karar verilmesi gerekir. Bu takdirde
yapilacak sermaye artinminin asgari olarak s6z konusu fark kadar fazla olmasi
zorunludur. Sermaye artirrmina iliskin izahnamenin SPK'ca onaylanmasina iliskin
basvuru sermaye azaltimina iliskin olarak SPK'ya yapilacak basvuru ile birlikte yapilir.

4- Fon cikisl gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay sayisinin azaltilmasi suretiyle
yapilabilir.

Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirmina iliskin Pay
Tebligi'nde belirtilen diger bilgilere www.spk.gov.tr adresindeki mevzuat sayfasindan
ulasmaniz mimkunduir.

Risk Bildirimi:

Islem yapacaginiz yatirm kurulusu ile imzalanacak “Cerceve Sozlesmesi’nde belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok dnemlidir.

1- Yatinm kurulusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap Uzerinden
gerceklestirilecek tum islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsalar, Merkezi Takas
Kuruluglar, Merkezi Saklama Kuruluslari ve Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
clkartilan ilgili her tdrli mevzuat ve benzeri tum idari dizenleme hukimleri
uygulanacaktir.

2- lislemlerinize baslamadan ©nce, yatinm kurulusunuzdan yikimli olacaginiz bitin
komisyon ve diger muamele Ucretleri konusunda teyit almalisiniz. Eder Ucretler
parasal olarak ifade edilmemisse, Ucretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile
ilgili anlasilir 6rnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

3- Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirrminda bulunan
halka acik ortakhgin, artirilan sermayeyi temsil eden paylarini satin almaniz gesitli
risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kurulusuna
yatirdiginiz paranin tumint kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin
turtine gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

4- Kredili islem veya aciga satis gibi islemlerde kaldira¢ etkisi nedeniyle, dusuk
Ozkaynakla islem yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi
ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi
zararlara da yol acabilecedi ihtimali g6z dniinde bulundurulmalidir.

5- Yatinm kurulusunun, fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da
sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapilacak sermaye
artinminda bulunan halka acgik ortaklik ve bu ortakligin paylari hakkinda tarafiniza
aktaracag bilgiler ve yapacag! tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtac olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmalidir.

6- Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirrminda bulunan
halka acgik ortakligin paylarinin alim satimina iliskin olarak yatinm kurulusun yetkili
personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi



ve bu analizlerde yapilan ©ngoérulerin kesin olarak gerceklesmeme olasiliginin
bulundugu dikkate alinmaldir.

Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonucglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirrminda bulunan
halka acik ortakliin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemelerine
uymamas! halinde, ortaklik paylarinin islem sirasinin gegici veya surekli olarak
durdurulabilecegi dikkate alinmalidir.

Finansal bilgileriniz, sermaye artinm sdrecindeki gelismeleri takip edemeyecek
seviyede ise yatirrm danismanlarindan destek almaniz ya da yatirimlarinizi kurumsal
yatirimcilarin sundugu urtnler Gzerinden yapmaniz uygun olacaktir.

Yatirrm yaptiginiz ortakligin, fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl
olarak ya da sermaye azaltiminin sonu¢lanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak
sermaye artirim sirecini www.kap.gov.tr adresinden takip etmeniz gerekmektedir.

Isbu fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonucglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirimi risk bildirim formu,
yatirrmcly! genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaclamakta olup, sermaye
artinmda bulunan ortaklik ve bu ortakligin paylarinin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.
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